COMMUNE DE SAINT-DENIS REPUBLIQUE FRANCAISE
DGMG / Budget & Finances

RAPPORT N° 98/5-23
au Conseil Municipal

OBJET

CONTRAT D’ECHANGE DES TAUX D'INTERETS

Par délibération N° 96/7-01 du 4 octobre 1996, le Conseil Municipal m’a
autorisé a déterminer précisément les encours des contrats de préts pour une
étude de SWAP (échange de taux d'intéréts), & consulter les établissements
financiers et & contracter un ou plusieurs contrats de couverture dés que
I'opportunité se présentera.

Aprés plusieurs semaines de négociations avec les établissements financiers
préteurs, nous avons obtenu un certain nombre de résultats probants se
traduisant par des baisses de taux facial sur de nombreux contrats de préts.
Cependant, pour d'autres emprunts, les données contractuelles ne permettent
pas d’obtenir un réaménagement des conditions, ce qui, compte-tenu de la
baisse des taux, nous améne a payer des frais financiers d'un volume
supérieur a celui auquel nous pourrions prétendre, en fonction des conditions
actuelles du marché et de la qualité de notre signature.

Aussi, il apparait intéressant d'utiliser un instrument de couverture de risque de
taux d'intéréts. en I'occurence, un ou plusieurs SWAP(s) (contrat d’échange de
taux d'intéréts) afin de bénéficier le plus possible de la faiblesse relative des
taux actuels comparativement au taux fixe moyen de notre encours.

Vous trouverez en annexe la liste des emprunts a taux fixe pour lesquels une
telle couverture est proposée. Le montant total & couvrir s'éléve a:

1999 : 359,69 MF
2000: 308,83 MF
2001 : 256,25 MF
2002 : 202,04 MF
2003 : 161,77 MF
2004 : 109,29 MF
2005 : 75,30 MF

Ces montants tiennent compte des amortissements annuels mais n'incorporent
pas les éventuels nouveaux préts souscrits pour réaliser nos investissements,
au cours de ces mémes annees.

Je vous demande donc d’autoriser pour chacune de ces années un montant de
couverture augmenté de 25 MF afin d'intégrer éventuellement la part des
nouveaux emprunts & taux fixe & souscrire dans les cing prochaines années.
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Les références juridiques de l'opération envisagée seront réglées par un
contrat cadre rédigé par I'Association Francaise des Banques.

Une annexe sera jointe au Compte Administratif ainsi qu'au Budget Primitif de
chaque exercice suivant la date de conclusion du ou des contrats. Elle
précisera les caractéristiques de chaque contrat, le montant des éléments de
dette couvert, le montant maximum autorisé de la dette susceptible d'étre
couvert, le montant autorisé par le Conseil Municipal pour 'année considérée
et enfin les pertes et profits constatés pour chaque contrat.

Je vous demande de bien vouloir en délibérer.

LE MAIRE
- Michel TAMAYA




COMMUNE DE SAINT-DENIS REPUBLIQUE FRANCAISE

DELIBERATION N° 98/5-23
du Conseil Municipal
en séance du Vendredi 31 juillet 1998

OBJET

CONTRAT D’ECHANGE DES TAUX D’INTERETS

LE CONSEIL MUNICIPAL

Vu la loi n° 82-213 du 2 mars 1982 relative aux droits et libertés des
Communes, des Départements et des Régions, modifiée ;

Vu le Code Général des Collectivités Territoriales (ancien Code des
Communes) ;

Vu la Loi n° 85-695 du 11 juillet 1985 portant diverses dispositions d'ordre
économique et financier ;

Vu la Circulaire Interministérielle NOR/INT/B/92/00260/C du 15 septembre
1992 ;

Vu le RAPPORT N° 98/5-23 du Maire ;

Vu le rapport de Monsieur Erick EGOLFF, Conseiller Municipal,
Présenté au nom de la Commission Entreprise Municipale / Finances ;

Sur l'avis favorable de ladite Commission ;

APRES EN AVOIR DELIBERE
A L’UNANIMITE DES VOTANTS

ARTICLE 1

Fixe aux montants maximum suivants, les encours de préts susceptibles de
faire I'objet d’'un contrat d’échange de taux d'intéréts *
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1999 : 384,69 MF
2000 : 333,83 MF
2001 : 281,25 MF
2002 : 227,04 MF
2003: 176,77 MF
2004 : 134,29 MF
2005 : 100,30 MF

*  Confer la liste des emprunts concernés par une éventuelle opération de
SWAP jointe au texte du Rapport.

ARTICLE 2

La durée du ou des contrats d'échange de taux d’intéréts ne pourra excéder la
durée de vie restant a couvrir sur les contrats de préts, mais ne pourra étre
inférieure.

ARTICLE 3

Il sera rendu compte & I'assemblée délibérante, lors de la séance du Conseil
Municipal suivant la réalisation de ou des opérations, des principales
caractéristiques du ou des contrats d’échange de taux d'intéréts signes, et, de
I'analyse des gains et risques potentiels sur la base de plusieurs hypothéses
d’évolution de taux.

ARTICLE 4

Le Maire est autorisé par la présente a passer des ordres par téléphone,
télécopie, courrier, auprés du ou des établissements financiers sélectionnés et
& signer les contrats au nom et pour le compte de la commune dans le respect
des régles édictées ci-dessus.

Pour extrait certifié conforme LE MAIRE
Fait a Saint-Denis, Michel TAMAYA
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